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各位新闻界朋友，早晨！



欢迎各位出席神冠控股(集团)有限公司2010年度全年业绩公布记者招待会。首先让我介绍今天出席的公司代表：



主席兼总裁周亚仙女士

副总裁茹希全先生

副总裁温锦培先生

财务总监及公司秘书吴旭阳先生



免 责 声 明

此文件包含的信息仅供贵方参考。该等信息未来可能会出现变动，恕不另行通知，

 我们亦不保证该等信息的准确性，此档也可能未能包含关于本公司和∕或本公司业务

 的所有重大信息。对于此文件所包含的任何信息或观点的公正性、准确性、精确性

 或完整性，或出现的任何错误或遗漏，我们并未作出任何明示或暗示的陈述或保证，

 亦不承担任何责任或义务。

另外，此文件的信息含有反映本公司目前对未来事件及财务表现的预测及前瞻性

 陈述。这些看法是基于当前假设而提出的，这些假设存在不同风险并且可能随着时间

 而改变。我们不能保证未来事件将会发生，预测将会实现，或者本公司的假设是正确

 的。实际结果可能与上述预测有显著差异。我们并无意愿在此提供，贵方亦不应依赖

 此档作为本公司财务或交易状况或前景的一个完整或全面的分析。

此文件不构成购买或认购任何股份的要约或邀请。此档的任何部分均不应成为任何形

 式的合同、承诺或投资决定的基础或依靠。
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议 程
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业 绩 摘 要

财 务 表 现

业 务 回 顾

展 望

答 问 环 节
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这是今天业绩简报的程序：



今天周总会为大家详细讲解神冠于二零一零年的财务表现、业务发展及未来计划。



然后是答问环节，届时管理层将回答大家的提问。



现在先将时间交给周总，有请周总。





业 绩 摘 要
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胶原蛋白肠衣销售业务收入较去年同期增加45.1%至人民币11.5亿元

回顾期内本公司拥有人应占盈利为5.1亿元，增长57.5%

董事会决议派发末期股息港币8.0仙及特别股息港币2.0仙

现金及现金等价物为人民币7.9亿元，另有中国国债共人民币2.0亿元

于二零一零年，本集团继续成为中国最具规模的胶原蛋白肠衣生产商，

 年度总产量达29.1亿米

 
，生产设备使用率超过92%

二零一零年底生产线数目增加至总共170条，当中4条生产线属于2011年的

 扩充计划，但提前于2010年底完成

在二零一零年十月就有关生产专为回教徒而设的清真肠衣取得清真证明
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各位早晨！本人很荣幸能够代表神冠控股的董事会，向各位汇报2010年全年业绩。本年度为神冠硕果丰盛的一年。受惠于市场对香肠产品之需求急速增长，带动胶原蛋白肠衣产品需求上升，本集团的收入及盈利快速跃升。



•于2010年，胶原蛋白肠衣之销售收入同比攀升45.1%至人民币11.5亿元

•纯利增长57.5%

•每股基本盈利为人民币31分

•董事会建议派发末期股息每股8.0港仙

•考虑集团现时现金流充裕，另建议派发特别股息每股2.0港仙



2010年，中国城市化进程持续、消费者可支配收入上升，加上对食品行业实施鼓励政策，支持低温肉类产品需求持续急速上升。



本集团能把握市场机遇，进入展开扩充产能，生产线数目已增加至共170条，当中4条生产线属于2011年的扩充计划，但提前于2010年底完成。总产量达29.1亿米，生产设备使用率为92%。2010年，神冠继续成为中国最具规模的胶原蛋白肠衣生产商。



在2010年10月，我们就有关生产清真肠衣取得清真证明，并且计划于2011年进一步扩大生产与销售。详情稍后再介绍。



以下时间，我们会更详尽讲解公司的业务及发展。



财 务 表 现财 务 表 现
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财 务 摘 要

截至十二月三十一日止年度

(除另有指明外，以人民币百万元呈列) 2010 2009 变动 (%)

总产量 (百万米) 2,908.1 1,812.2 +60.5

总销售量 (百万米) 2,575.6 1,778.9 +44.8

营业额 1,152.7 794.4 +45.1

毛利 698.1 485.8 +43.7

本公司拥有人应占盈利 513.5 326.1 +57.5

除税后利润率 (%) 46.0 44.2 +1.8个百分点

净利润率 (%) 44.5 41.0 +3.5个百分点

资本开支 — 现金流出 328.7 291.4 +12.8

每股基本盈利 (人民币分) 31 25 +24.0

每股股息 (港币仙)
— 末期
— 特别

8.0
2.0

4.6
不适用

+73.9
不适用
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这里表列了公司各项财务指标均，录得理想增长。



2010年，本集团的产品保持强劲增长，总产量超过29亿米，增加60.5%。



总销售量较去年同期亦增加44.8%至25.8亿米。



2010年的净利率比去年增加3.5个百分点至44.5%。
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财 务 比 率

2010 2009 变动

资产总值 (人民币百万元) 2,199.8 1,752.8 +25.5%

股东权益回报率 27.9% 21.8% +6.1个百分点

负债比率 (银行借贷总额∕权益总额) 7.5% 4.9% +2.6个百分点

存货周转天数 (天) 66.5 43.6 +22.9天

应收账款周转天数 (天) 34.1 24.2 +9.9天

应付账款周转天数 (天) 42.0 54.4 -12.4天

流动比率 (倍) (流动资产∕流动负债) 7.4 8.0 -0.6倍
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于2010年12月底，本集团的财务比率保持在健康的水平。



存货周转天数为66.5天，应收账款周转天数为34.1天，应付账款周转天数为42.0天。营运数据的变化原因将于稍后说明。



本年度，股东权益回报率达27.9%，较去年上升6.1个百分点。



负债比率较去年上升2.6个百分点至7.5%，主要由于银行贷款较去年增加，但当中的利息支出均由政府补贴。



销 售 量 提 升 带 动 营 业 额
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本集团的营业额大幅上升，主要由于西式胶原蛋白肠衣销售大幅攀升所带动

西式胶原蛋白肠衣占销售比重持续增加，从二零零九年的 91.0%增加至二零一零年的

 93.7%

(人民币百万元) (百万米)

营 业 额 总 销 售 量

+45.1%
+44.8%
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这页是营业额的详细分析。



期内，营业额增加45.1%，主要由于西式胶原蛋白肠衣销售大幅攀升所带动。



西式胶原蛋白肠衣占销售比重持续增加，从2009年的91.0%增加至2010年的93.7%。
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销 售 成 本 增 加 以 应 付 集 团 扩 充

水、电及煤占销售成本比例减少，主要原因是集团采用第三代热能技术，并将其应用于全部生产在线，

 使节能效果更为显着

销售、行政及融资费用占营业额百分比均下降，由于去年就筹备于上市产生的法律及专业费用人民币

 23,200,000元于本年度内并无再发生

二零一零年并无融资成本，截止二零一零年底，本集团的银行贷款为人民币1.4亿元，浮动年息率为

 5.8至6.0厘，所产生之利息开支已全数由政府资助

销 售 成 本 分 析 成 本 占 营 业 额 之 百 份 比

2010

198,969
44%

103,661
23%

84,019
18%

67,965
15%

(人民幣千元)

十二月三十一日止年度

2009 2010

销售及分销开支 1.4% 1.3%

行政开支 10.0% 5.9%

融资成本 1.4% 0.0%

2009

131,826
43%

80,533
26%

53,909
17%

42,373
14%

原材料及消耗品

水、电及煤

雇员薪金及福利

其它
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从以上图表看，水、电及煤占销售成本比例减少，主要原因是集团采用第三代热能技术，并将其应用于全部生产在线，使节能效果更为显着。



销售、行政及融资费用占营业额百分比均下降，由于去年就筹备于上市产生的法律及专业费用人民币23,200,000元于本年度内并无再发生



2010年集团并无融资成本，于2010年底，银行贷款为人民币1.4亿元，浮动年息率为5.8至6.0厘，所产生之利息开支已全数由政府资助。。



税 后 利 润 上 升 反 映 规 模 效 益

回顾期内，有效税率由二零零九年的

 9.3%上升至二零一零年的20.2%，
 主要由于﹕

1. 二零零九年底有关两免三减半的企业

 所得税优惠期已经结束

2. 此外，本集团国内子公司亦需支付10% 
股息抵扣税。当中，因支付2.0港仙

 特别股息额外增加的税款为人民币

 2,900,000元

虽然有效税率大幅增加，但税后利润率

 仍能轻微增长，主要由于集团规模效益

 增加，以及持续技术创新及优化管理。

 在销售、行政及融资费用占销售额比率

 下降下，抵销了实际税率的增加

9

税 后 利 润 及 税 后 利 润 率

(人民币千元)
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顾年内，有效税率由2009年的9.3%上升至2010年的20.2%，主要由于﹕

1)2009年底有关两免三减半的企业所得税优惠期已经结束

2)此外，本集团国内子公司亦需支付10%股息抵扣税。因支付特别股息每股2.0港仙而额外增加的税款为人民币2,900,000元

虽然有效税率大幅增加，但税后利润率仍能轻微增长，主要由于集团规模效益增加，以及持续技术创新及优化管理。在销售、行政及融资费用占销售额比率下降下，抵销了实际税率的增加





营 运 资 金 分 析

本集团继续保持健康的营运资本周转期，

 二零一零年与二零零九年比较，除存货

 周转天数外，并无重大变动

存货周转天数有所上升，主要由于集团

 期内调整存货政策，从过去几乎无成品

 库存变为约一个月库存，以便监控品质

 及满足季节性和特发需求，使存货量一

 次性有所上升

应 付 账 款 周 转 天 数

(天)

应 收 帐 款 周 转 天 数

(天)

存 货 周 转 天 数

(天)
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至于刚才已介绍的营运资本周转期，继续保持健康水平，跟去年同期比较并无重大变动。



应收帐款周转天数增加是由于2011年较早迎接农历新年，因此2010年底销售特别活跃。



存货周转天数有所上升，主要由于期内调整存货政策，从过去几乎无成品库存变为约一个月库存，以便监控质量及满足季节性和特发需求，使存货量一次性有所上升。



接下来，是业务发展情况。





业 务 回 顾业 务 回 顾
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市 场 潜 力 庞 大，需 求 保 持 强 劲

财政与货币刺激措施及世界贸易复苏，推动中国经济扩张。根据国家统计局

 之初步数据，中国于二零一零年的国内生产总值约达人民币397,983亿元，

 较去年增长约10.3%。

城镇居民人均可支配收入为人民币19,109元，

 农村居民人均纯收入为人民币5,919元。

 撇除价格因素后，实际增长率为7.8%及
 10.9%。反映中国城乡居民收入及消费力

 均不断提升。

在国家经济急速增长、城市化进程持续

 及消费力提升的环境下，市场对加工肉类

 产品需求持续上升，亦促进内地加工肉类

 产品消费，为中国胶原蛋白肠衣市场提供

 雄厚潜力。
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财政与货币刺激措施及世界贸易复苏，推动中国经济扩张。根据国家统计局之初步数据，中国于2010年的国内生产总值接近人民币40万亿元，较去年增长约10.3%。



在国家经济急速增长、城市化进程持续及消费力提升的环境下，市场对加工肉类产品需求持续上升，亦促进内地加工肉类产品消费，为中国胶原蛋白肠衣市场提供雄厚潜力。



投 资 发 展 新 产 能，应 付 急 速 增 长
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年 度 产 量

(百万米)

本集团于梧州拥有两个生产场地，

 年度总产能已提升至约31亿5千万米，

 实际产量高达29亿米，产能使用量达

 92.4%，保持一个较高的水平。

2009 2010

实际产能 (百万米) 2,095.8 3,147.8

实际产量 (百万米) 1,812.2 2,908.1

产能利用率 86.5% 92.4%
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为应付国内的庞大需求，本集团位于梧州的两个生产场地的年度总产能已提升至约31亿5千万米，实际产量高达29亿米，产能使用量达92.4%，保持一个较高的水平。



本年度实际产能增长约为50.2%，实际产量增长约为60.5%。





改 装 生 产 线，丰 富 集 团 产 品 种 类

本年度内，本集团完成为现有46条生产线提升
 节能技术，并成功将4条生产线升级以生产高

 售价之大口径肠衣

本集团亦将逐步调拨26条生产线，专门生产清
 真肠衣，以迎合海外国家之庞大需求

新思扶生产区已经投入运作，本集团将部份胶
 原蛋白加工设备从旧扶典生产区，迁往新胶原
 蛋白加工厂，大幅增强加工效率，亦改善所加
 工胶原蛋白的质素

14
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本年度内，我们已经完成现有46条生产线提升节能技术，并成功将4条生产线升级以生产高售价之大口径肠衣。亦将逐步调拨26条生产线，专门生产清真肠衣，以迎合海外国家之庞大需求。



同时，新思扶生产区已经投入运作，并将部份胶原蛋白加工设备迁往该新厂区，大幅增强加工效率之余，亦改善所加工胶原蛋白的质素。





广 泛 的 市 场 渗 透

15

集团产品的主要销售市场为中国内地，占集团销售超过96%

集团在国内的业务遍及多个省份包括河南、

 广东、四川、福建、江苏、辽宁、山东、湖北、

 湖南等，

 
为中国唯一具有规模的胶原蛋白肠衣生产商

约4%的产品为出口，主要出口至南美洲、

 东南亚、美国及欧洲等地

四川四川

河南河南

湖北湖北

广东广东

福建福建

江苏江苏

山东山东

辽宁辽宁

湖南湖南

广西广西
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神冠产品的主要销售市场为中国内地，占总销售超过96%的肠衣，均售予内地的香肠制造商。



另外，约4%的产品，则出口至南美洲、东南亚、美国及欧洲等地。



接下来，我将为大家介绍集团的未来发展大计。



展 望展 望
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产 能 扩 充， 捕 捉 更 大 市 场 发 展 机 遇

2009 2010 2011预期

生产线 116 170(166) 220

实际产能(百万米) 2,095.8 3,147.8 4,000 – 4,200

实际产量 (百万米) 1,812.2 2,908.1 3,600 — 3,800

产能利用率 86.5% 92.4% 85% — 90%

二零一一年资本性开支预期约为人民币4亿元
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幻灯十七  产能扩充，捕捉更大市场发展机遇



于2011年，我们将按照计划，增加54条生产线，当中4条稍为提前于2010年底完成。于2011年底生产线数目将增加至220条。



增加生产线后，实际产能将由2010年的约31亿5千万米，增加至2011年之约40至42亿米，而实际产量亦将达36至38亿米，产能利用率为85-90%，继续维持于高水平。



2011年资本性开支预期约为人民币4亿元。



优 化 产 品，开 拓 新 市 场，节 约 成 本

本集团在二零一零年十月就有关生产清真肠衣取得清真证

 明，以生产专为回教徒而设的清真肠衣。此款新胶原蛋白

 肠衣目前于中国市场出售，并预期将逐步销往海外市场。

 二零一一年，将继续推出新肠衣以持续扩充产品种类

将更深入探索节能技术，特别是热能技术，进一步增强

 稳定性及效能，集团将尽量在能源方面节约，以部份

 抵消通胀带来成本上升的压力
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Presenter
Presentation Notes
幻灯十八  继续扩张新胶原处理区设施



在2010年10月，神冠已经就有关生产清真肠衣取得清真证明，此款专为回教徒而设的新胶原蛋白肠衣，目前于中国市场出售，并预期逐步销往海外。2011年，我们将继续推出新肠衣以持续扩充产品种类。



我们同时更深入探索节能技术，特别是热能技术，进一步增强稳定性及效能。尽量在能源方面节约，以部份抵消通胀带来成本上升的压力。



我们将按计划继续投放资源整合及优化内部管理效率、强化资源管理系统，进一步提升管理及营运效率，以达到规模效益，争取最佳表现，以回馈股东、员工及客户等各方的支持。



谢谢各位。





问 答 环 节问 答 环 节
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Presenter
Presentation Notes
幻灯十九  问答环节 (iPR)



谢谢周总。



现在是问答环节，公司管理层将乐意回答大家的提问。
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