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Presentation Notes
封面 (iPR)



各位新闻界朋友，早晨！



欢迎各位出席神冠控股(集团)有限公司2010年度全年业绩公布记者招待会。首先让我介绍今天出席的公司代表：



主席兼总裁周亚仙女士

副总裁茹希全先生

副总裁温锦培先生

财务总监及公司秘书吴旭阳先生
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幻灯一  免责声明
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幻灯二  议程(iPR)



这是今天业绩简报的程序：



今天周总会为大家详细讲解神冠于二零一零年的财务表现、业务发展及未来计划。



然后是答问环节，届时管理层将回答大家的提问。



现在先将时间交给周总，有请周总。
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幻灯三  业绩摘要



各位早晨！本人很荣幸能够代表神冠控股的董事会，向各位汇报2010年全年业绩。本年度为神冠硕果丰盛的一年。受惠于市场对香肠产品之需求急速增长，带动胶原蛋白肠衣产品需求上升，本集团的收入及盈利快速跃升。



•于2010年，胶原蛋白肠衣之销售收入同比攀升45.1%至人民币11.5亿元

•纯利增长57.5%

•每股基本盈利为人民币31分

•董事会建议派发末期股息每股8.0港仙

•考虑集团现时现金流充裕，另建议派发特别股息每股2.0港仙



2010年，中国城市化进程持续、消费者可支配收入上升，加上对食品行业实施鼓励政策，支持低温肉类产品需求持续急速上升。



本集团能把握市场机遇，进入展开扩充产能，生产线数目已增加至共170条，当中4条生产线属于2011年的扩充计划，但提前于2010年底完成。总产量达29.1亿米，生产设备使用率为92%。2010年，神冠继续成为中国最具规模的胶原蛋白肠衣生产商。



在2010年10月，我们就有关生产清真肠衣取得清真证明，并且计划于2011年进一步扩大生产与销售。详情稍后再介绍。



以下时间，我们会更详尽讲解公司的业务及发展。
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幻灯四  财务表现
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幻灯五  财务摘要



这里表列了公司各项财务指标均，录得理想增长。



2010年，本集团的产品保持强劲增长，总产量超过29亿米，增加60.5%。



总销售量较去年同期亦增加44.8%至25.8亿米。



2010年的净利率比去年增加3.5个百分点至44.5%。
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幻灯六  财务比率



于2010年12月底，本集团的财务比率保持在健康的水平。



存货周转天数为66.5天，应收账款周转天数为34.1天，应付账款周转天数为42.0天。营运数据的变化原因将于稍后说明。



本年度，股东权益回报率达27.9%，较去年上升6.1个百分点。



负债比率较去年上升2.6个百分点至7.5%，主要由于银行贷款较去年增加，但当中的利息支出均由政府补贴。
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幻灯七  销售量提升带动营业额



这页是营业额的详细分析。



期内，营业额增加45.1%，主要由于西式胶原蛋白肠衣销售大幅攀升所带动。



西式胶原蛋白肠衣占销售比重持续增加，从2009年的91.0%增加至2010年的93.7%。
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幻灯八  销售成本增加以应付集团扩充



从以上图表看，水、电及煤占销售成本比例减少，主要原因是集团采用第三代热能技术，并将其应用于全部生产在线，使节能效果更为显着。



销售、行政及融资费用占营业额百分比均下降，由于去年就筹备于上市产生的法律及专业费用人民币23,200,000元于本年度内并无再发生



2010年集团并无融资成本，于2010年底，银行贷款为人民币1.4亿元，浮动年息率为5.8至6.0厘，所产生之利息开支已全数由政府资助。。
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幻灯九  税后利润率上升反映规模效益



顾年内，有效税率由2009年的9.3%上升至2010年的20.2%，主要由于﹕

1)2009年底有关两免三减半的企业所得税优惠期已经结束

2)此外，本集团国内子公司亦需支付10%股息抵扣税。因支付特别股息每股2.0港仙而额外增加的税款为人民币2,900,000元

虽然有效税率大幅增加，但税后利润率仍能轻微增长，主要由于集团规模效益增加，以及持续技术创新及优化管理。在销售、行政及融资费用占销售额比率下降下，抵销了实际税率的增加
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幻灯十  营运资金分析



至于刚才已介绍的营运资本周转期，继续保持健康水平，跟去年同期比较并无重大变动。



应收帐款周转天数增加是由于2011年较早迎接农历新年，因此2010年底销售特别活跃。



存货周转天数有所上升，主要由于期内调整存货政策，从过去几乎无成品库存变为约一个月库存，以便监控质量及满足季节性和特发需求，使存货量一次性有所上升。



接下来，是业务发展情况。
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幻灯十一 业务回顾
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幻灯十二  市场潜力庞大，需求保持强劲



财政与货币刺激措施及世界贸易复苏，推动中国经济扩张。根据国家统计局之初步数据，中国于2010年的国内生产总值接近人民币40万亿元，较去年增长约10.3%。



在国家经济急速增长、城市化进程持续及消费力提升的环境下，市场对加工肉类产品需求持续上升，亦促进内地加工肉类产品消费，为中国胶原蛋白肠衣市场提供雄厚潜力。
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幻灯十三  提升产能应付庞大需求



为应付国内的庞大需求，本集团位于梧州的两个生产场地的年度总产能已提升至约31亿5千万米，实际产量高达29亿米，产能使用量达92.4%，保持一个较高的水平。



本年度实际产能增长约为50.2%，实际产量增长约为60.5%。
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幻灯十四  改装生产线，丰富集团产品种类



本年度内，我们已经完成现有46条生产线提升节能技术，并成功将4条生产线升级以生产高售价之大口径肠衣。亦将逐步调拨26条生产线，专门生产清真肠衣，以迎合海外国家之庞大需求。



同时，新思扶生产区已经投入运作，并将部份胶原蛋白加工设备迁往该新厂区，大幅增强加工效率之余，亦改善所加工胶原蛋白的质素。
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幻灯十五  广泛的市场渗透



神冠产品的主要销售市场为中国内地，占总销售超过96%的肠衣，均售予内地的香肠制造商。



另外，约4%的产品，则出口至南美洲、东南亚、美国及欧洲等地。



接下来，我将为大家介绍集团的未来发展大计。
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幻灯十六 展望 
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幻灯十七  产能扩充，捕捉更大市场发展机遇



于2011年，我们将按照计划，增加54条生产线，当中4条稍为提前于2010年底完成。于2011年底生产线数目将增加至220条。



增加生产线后，实际产能将由2010年的约31亿5千万米，增加至2011年之约40至42亿米，而实际产量亦将达36至38亿米，产能利用率为85-90%，继续维持于高水平。



2011年资本性开支预期约为人民币4亿元。
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幻灯十八  继续扩张新胶原处理区设施



在2010年10月，神冠已经就有关生产清真肠衣取得清真证明，此款专为回教徒而设的新胶原蛋白肠衣，目前于中国市场出售，并预期逐步销往海外。2011年，我们将继续推出新肠衣以持续扩充产品种类。



我们同时更深入探索节能技术，特别是热能技术，进一步增强稳定性及效能。尽量在能源方面节约，以部份抵消通胀带来成本上升的压力。



我们将按计划继续投放资源整合及优化内部管理效率、强化资源管理系统，进一步提升管理及营运效率，以达到规模效益，争取最佳表现，以回馈股东、员工及客户等各方的支持。



谢谢各位。




SHEN GUAN



Presenter
Presentation Notes
幻灯十九  问答环节 (iPR)



谢谢周总。



现在是问答环节，公司管理层将乐意回答大家的提问。
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